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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

22. januar 2009

G

Markesvdl grundlg til anvendelse fra og med ultimo 2008 — @ndret dedelighed, eendrede
gebyrer og endret admiistrationsfradrag

Der anmeldes @ndret dedelighed i markedsvaerdigrundlaget MV2008, der anvendes fra o g med
ultimo 2008. Den @ndrede dedelighed betyder, at fx de 60-arige (bade kvinder og mand)
forventes at have en restlevetid, der er ca. 4 maneder leengere end beregnet ud fra den hidtil
anvendte markedsveerdidedelighed. Gebyrerne, der har vaeret usendret de sidste 2 &r, er reguleret
svarende til pristalsudviklingen og administrationsfradraget er forhejet fra 1,5 pct. til 2 pet. @vrige
satser og parametervardier i markedsveerdigrundlaget MV2008 er uaendret i forhold til det hidtil
nvendte markedsvwri rundlag MV2007.

Det anmeldte mredsvaerdlgrundlag tges 1 anvendelse ultimo 2008, siledes at det anvendes til
opgorelse af pensionshensattelserne i Arsrapport 2008.

Opdatering af delighedsanyserne til perioden 1999-2008 med efterfolgende udglatning viser
for bade kvinder og mznd en forggelse af restlevetiden pé ca. 2 méneder i forhold til perioden




1998-2007. Da observationsperioden har stor betydning for fastsettelsen af dedeligheden, er der i
dedeligheden i markedsveerdigrundlaget ultimo 2008 for bade kvinder o g meend lagt et
sikkerhedstilleeg ind svarende til yderligere ca. 2 maneders stigning i restlevetiden. I forhold til
MYV 2007 er restlevetiden for fx en 60-arig i MV 2008 steget med ca. 4 maneder for bide kvinder
og mend.

Opdatering af analyserne vedrerende invaliditet er sket i efteraret 2008 til brug for fastsettelse af
risikobonus. Analyserne viser, at de hidtil anvendte satser fortsat vurderes at vaere de bedste sken.

Den anvendte dedelighed i markedsverdigrundlaget i LPUA, LP og LR er saledes grundlaget
MV2008 med folgende parametervardier:

Mand:
lJ.ad — Hid = “ — O, 00015861 + 10(4,1169-—10)+0,057211X

Kvinder:
ué;]d — H’1;1 — uy — 0, 00025473 + 10(3,6685—10)+O,061320y

I Leegernes Enkekasse anvendes fortsat 1. ordens-dedelighederne som bedste sken over
markedsvardidedeligheden.

Den anvendte invaliditet i markedsveerdigrundlaget er fortsat 60 pct. af 1. ordens-invaliditeten.

For de gvrige biometriske parametre anvendes fortsat samme verdier p& markedsveerdigrundlaget
som pé 1. ordens-grundlaget.

Som sken over gebyrerne anvendes fortsat 2. ordens gebyrer; men de er i forhold til MV2007
reguleret svarende til stigningen i nettoprisindekset i 2007 og 2008. Gebyret for den lobende
administration i livrenteafdelingen LR er dog steget lidt mere med henblik p4 fortsat at have et
gebyr pé et helt kronebeleb pr. méned. Endvidere er indskudsgebyret steget med 50 pet. Det har
veeret uaendret siden 2005, hvor afdelingen blev oprettet; men det har vist sig mere omkostnings-
kreevende end forventet at administrere et livrenteindskud. Gebyrerne i MV2008 er fastsat til
folgende:

GebyrF" = 216 kr, Gebyr®" = 216 kr, Gebyrt™ = 336 .

evt aps akt

Gebyrl) = 264 kr, Gebyr™” = 216 kr, Gebyr'® = 336 kr.

ops akt

Gebyr’y = 72 kr, Gebyrly = 72 kr, Gebur®, = 750k~

indskud —

Satsen for administrationsfradrag i afdeling LP er sndret fra 1,5 pct. til 2 pet., da det hidtidige
administrationsfradrag var for lille til at undg8 underskud pa omkostningssiden.

Satsen for administrationsfradrag i afdeling LR er uendret fra 4 pct.

Ingen.




. Bong i :
Verdien af den forventede fremtidige bonus til forsikringstagerne falder som folge af den

forventede leengere restlevetid, jf. tabel 1. Som angivet er sterrelserne for forbrug af

bonuspotentiale pa fripolicer; men fx de garanterede ydelser stiger med 533,3 mio. kr. som folge
af den lengere levetid.

Tabel 1. Merhens=ttelser ultimo 2008 som folge af 2endret MV-dedelighed (mio. kr.)

Afdeling  Garanterede Bonuspotentiale pa Bonuspotentiale pa Pensions-
ydelser fremtidige hvilende pensioner  henszattelse til
medlemsbidrag (for forbrug) markedsvardi
(for forbrug)
LpP 371,0 -160,3 -157,8 52,9
LPUA 162,3 0 -19,3 143,0
Talt 5333 -160,3 -177,1 195.9

Siden ultimo 2005 er der i alt indarbejdet en forleengelse af restlevetiden pa ca. 4 maneder for
kvinder og 10 méaneder for maend. Markedsveerdidedeligheden MV2005 var baseret p& den
observerede dedelighed i perioden 1997-2004. Opdatering af analyserne af den observerede
dedelighed for perioden 1998-2007 viste, at restlevetiden for maend var steget med ca. ¥ &r; men
var ueendret for kvinder. Den nyeste opdatering for perioden 1999-2008 viser som navnt en
stigning i restlevetiden pa ca. 2 maneder for bade kvinder o g mend.

Som det fremgar af tabel 1 ovenfor medferer den ndrede dedelighed en forhejelse af de garan-
terede ydelser pd 533 mio. kr.; mens bonuspotentialet pa de fremtidige medlemsbidrag falder med
160 mio. kr., og bonuspotentialet pa de hvilende pensioner (for forbrug) falder med 177 mio. kr.

De anvendte dedeligheder og invaliditeter inkluderer et risikotilleeg, der dels er fastsat skons-
maessigt som sidste &r, dels er fastsat som en yderligere levetidsforlaengelse pa 2 maneder. Det har
ikke vaeret muligt fx at bruge konfidensintervaller hgrende til de observerede dedeligheder til at
fastsette risikotillegget. Det skyldes, at antallet af observationer i de ®ldre aldre er ret begranset,
iseer som folge af, at der ikke kan anvendes observationer for en meget lang arreekke, da
dedeligheden har ndret sig. Konfidensintervallerne bliver derfor for brede til at vare
anvendelige 1 denne forbindelse. Sikkerhedstillegget indarbejdes dels ved, at der i udglatningen
kun medtages dedsfald blandt invalidepensionister over 70 ar. Den observerede dedelighed er
dermed sterre. Dels er der som neevnt tillagt en yderligere levetidsforlaengelse pa 2 maneder med
baggrund i, at observationsperioden har stor betydning for udglatningen af dedeli ghederne.




De anvendte dedeligheder ma betragtes som bedste skon over den observerede nuvarende
dedelighed. Der er ikke i dodelighederne indarbejdet en forventning om fremtidig levetids-
forbedring. Pensionskassens beregningssystemer er fortsat ved at blive videreudviklet, s& en

fremtidig levetidsforbedring kan indregnes i markedsverdiberegningerne. Mod forventning er
dette arbejde endnu ikke afsluttet. Det forventes afsluttet i 1. halvér af 2009. Indtil da tages der
ved fastsettelse af den individuelle solvens heide for en mulig fremtidig levetidsforbedring.
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